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Sirket faaliyetlerini avro bazli yénetmektedir. 10 Kasim 2025
Gulermak Agir Sanayi - Olumlu Son Fiyat 184,10
BILANCO PUANI 510
Guglu faaliyetler guglu sonuglar KATILIM ENDEKSI UYGUN
Piyasa Degeri (mIn TL) 59.391
Gulermak Agir Sanayi, 2025 3.ceyrekte 190 milyon avro | Piyasa Degeri (min $) 1.413
hasilat, 39,2 milyon avro FAVOK ve 27,85 milyon avro net F/K 15,65
kar ile beklentilerimiz dahilinde sonug paylasti. FD/FAVOK 11,25
. PD/DD 3,62
Is iliskisi istahi sUrUyor. 2025 3.ceyrek itibariyle sirketin Hisse Sayisi (mlIn lot) 323
backlogu gecen seneye kiyasla paralel seyrederek 4,7 FDPO (%) 12,01
milyar avrodur. Projelerin %76,7'si metro, hafif rayll | Gunlik Ortalama islem Hacmi
sistemler ve tramvay projeleri, %14,9'u demiryolu (min TL) 735

projeleri, %5,2'si otoyol projeleri ve %3,3'U diger olarak
karsimiza cikmaktadir. Ulke ve bélge bazli ise %51,4'U

dogu, %35,3'u Turkiye ve %13,3'40 batidan gelmektedir. FIYAT
Backlog blyime istahinin devamini 6nimuzdeki PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY

dénemde de bekliyoruz.

BISTIOO'E GORE  -2,07 13,63 A.D
Gelir istahi siurdyor. Backlogta gorece kalan diri yapiyla XINSA'A GORE -630 12.06 AD
birlikte hasilat 3.ceyrekte %2,15 artisla 190 milyon avro . ’ ’

olurken yil sonu hedeflerine dogru erismede seyri Nom!nal (TL) 0,33 14,70 A.D
ilerletiyor. Hasilatin 480 baz puan artisla %53,8'i bat,, 110 | Nominal (USD)  -0,54 10,87 AD
baz puan artisla %22,6'si dogu ve 590 baz puan dususle

%23,6's1 Turkiye'den geldi. Para birimleri bakimindan ise ORTAKLIK YAPISI %

%53,8'i Polonya zlotisinden, %21,8'i TL'den gelmektedir. GULERMAK EMLAK 59,83
Projeler bakimindan ise 450 baz puan azalisla %60,3'U GULERMAK TURIZM 5816
metro tipi projeler, 6 puan azalisla %18,8'i otoyol, 940 baz DIGER 12,'01

puan artisla %19,2'si demiryolu ve 110 baz puan artisla
%1,8'i diger projelerden elde edinilmistir. Yili T milyar

avroya yakin ciroyla kapatmasi beklenebilir. 250,00 12.000,00
Karlilk canh seyrediyor. Sirketin brut kari 3.ceyrekte 11.500,00
%333,3 artisla 39 milyon avro olurken brut kar marji ise 200,00

424 baz puan artisla %17,02'ye yukseldi. %20'ler bandinda 11.000,00

brit kar mariji ile yili kapatmak zor olmayacaktir. FAVOK
tarafinda ise 3.ceyrekte %390 artisla 39,2 milyon avro elde 150,00

edilirken FAVOK marji 434 baz puan artisla %17,33'e 10-500,00
yukseldi. FAVOK tarafinda da %20'ye yakin bir FAVOK
marji beklenebilir. FAVOK'Un beklentiler Gzerinde 180 100,00 10.000,00
milyon avro bandinda olmasi beklenebilir.

9.500,00
KOI kullanimi net nakit durumunu etkiliyor. Sirketin 50,00
kamu o6zel isbirligi kredisi kullanarak nakit elde edinimi 9.000,00
negatifmis gibi gorlinse de net nakit pozisyonu 84 milyon

avrodan 91 milyon avroya yukseldi. Bu dogrultuda bu 0,00 8.500,00
kadar yogun proje istahl sirketin nakit elde edinimini ; :
surddrmesini olumlu karsiliyoruz.
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GLRMK o&zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle
birlikte sirketin 6nimuzdeki dénemde gelir kazanimini e GLRMK e XU100
elde etmeye devam etmesini bekliyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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SIRKET KARNESI

KARLILIK

Brat Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mln TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)

Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BlUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

PUAN
16,00 0,5
4,29 0,5
1,78 1,0
582 1,0
-0,73 0,0
2,61 0,5

PUAN
645,61 0]
22.867,74 1
2,33 1
-15.365,75 -1
11,48 1

PUAN
346,30 0,5
346,30 0,5
-5,69 0,0
788,32 1,0
-20,86 0,0
22,18 0,0

5,00

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani

Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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